
Fact in Focu: 8 propoed tax change
Pulihed on Novemer 5th 2017

Tax polic i at the top of the agenda in Wahington a�er Houe Repulican releaed the Tax

Cut and Jo Act. The legilation uild on a joint framework developed with the Trump

adminitration earlier thi fall; Houe Democrat releaed a et of tax principle in repone.

ome of the propoed change to the tax code are narrow and peci�c, other are roader.

Thi Fact in Focu walk ou through the fact and hitorical data ou need to evaluate the tax

idea under conideration on Capitol Hill.

A a nonpartian group, UAFact take no poition on the merit of the propoed tax change.

None of the �gure elow have een adjuted for in�ation.

Hitorical taxe collected  the federal government:

Individual Income Taxe Paroll Taxe Corporate Income Taxe xcie Taxe tate and Gi� Taxe

Cutom Dutie Other Taxe

1. Change to itemized and tandard deduction
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Deduction lower a taxpaer’ tax ill  reducing the amount of income uject to tax.

Taxpaer can elect to receive a tandard deduction or to itemize their deduction. Tax credit

and the peronal exemption can e claimed regardle of whether a taxpaer elect to itemize

or ue the tandard deduction.

Aout 150 million tax return are �led each ear:

Income racket:

$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k-$1M $1M+

 

Roughl two third of tax �ler claim the tandard deduction and one third itemize their

deduction:
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Total Tax Return Itemized Deduction tandard Deduction

 

Thoe deduction, oth tandard and itemized, allow them to remove $2.1 trillion from

their taxale income:

Income racket:
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$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k-$1M $1M+

 

Two change have een propoed: doule the tandard deduction and eliminate the

peronal exemption.

Currentl, married couple who do not itemize can exclude $20,800 of their income from

taxation, through a comination of the tandard deduction and the peronal exemption .

ingle taxpaer can exclude $10,400. ingle taxpaer with children add an additional

$4,050 per child through the peronal exemption.

The peronal exemption reduce the taxale income of taxpaer with adjuted gro income

lower than $384,000 ($436,300 for married couple �ling jointl), and can e ued  oth

taxpaer claiming the tandard deduction or chooing to itemize. Thoe who itemize and

have income elow the phae-out level will loe the peronal exemption. ome could chooe

to claim the expanded tandard deduction, ut thoe who do not could pa more in taxe.

The new tandard deduction would e:

$24,400 for married taxpaer �ling jointl

$18,300 for ingle �ler with children

$12,200 for ingle �ler without children

Taxpaer uing the tandard deduction remove $900 illion from their taxale income

annuall:



Income racket:

$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k-$1M $1M+

 

The Houe legilation retain deduction for charitale contriution and reduce ut retain

the deduction for home mortgage interet and tate and local taxe. It eliminate mot other

deduction, including: tax preparation expene, medical expene, and peronal caualt

loe.

Taxpaer who chooe to itemize do not pa tax on roughl $1.2 trillion in income

annuall:
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Income racket:

$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k-$1M $1M+

 

Aggregate amount of elect deduction:
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Mortgage Interet Deduction Charitale Deduction tate and Local Tax Deduction

Additional information on the Mortgage Interet Deduction, the Charitale Deduction, and the

tate and Local Deduction

 

Average tax aving per return (famil unit)  income (2015):

Income Quintile tate & Local Tax Deduction Mortgage Interet Deduction Charitale Deduction

All $645 $484 $324

ottom 20% ($0-$8k) $7 $3 $1

econd 20% ($8k-$31k) $35 $17 $10

Middle 20% ($31k-$61k) $144 $84 $45

Fourth 20% ($61k-$113k) $452 $373 $151

Top 2%-20% ($113k-$711k) $1,569 $1,669 $727

Top 1% ($711k+) $21,723 $6,971 $14,330

 

2. Conolidate tax racket, reduce top tax rate, and increae ottom tax rate

 

Total revenue from individual income taxe:

https://usafacts.org/metrics/70895
https://usafacts.org/metrics/70796
https://usafacts.org/metrics/70871


The legilation propoe to reduce to four tax racket: 12%, 25%, 35%, 39.6%.

Tax racket have changed man time, and currentl there are even: 10%, 15%, 25%, 28%

33%, 35%, and 39.6%
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NOT: In thi image, individual income tax racket are aed on married �ling jointl tatu,

and tax rate are for ordinar income (not dividend or invetment income). The ource are the

Internal Revenue ervice and Congre.gov.

3. Repeal the Alternative Minimum Tax

The current Alternative Minimum Tax (AMT) wa created in 1982 to prevent high-income

earner from uing deduction, credit, and other tax ene�t to avoid taxation. In the ear

prior to 2012, the AMT wa not indexed to in�ation during which time an increaing numer of

upper and middle income taxpaer were ujected to the AMT.

The Houe legilation propoe to repeal the Alternative Minimum Tax.

Alternative Minimum Tax paid a portion of all federal individual income taxe:

Alternative Minimum Tax All Other Individual Income Taxe

 

Roughl 4 million tax return are uject to the Alternative Minimum Tax…

0

$200

$400

$600

$800

$1T

$1.2T

$1.4T

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

https://www.irs.gov/statistics
https://www.congress.gov/


Income racket:

$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k+

 

…and thoe taxpaer pa almot $29 illion in additional taxe a a reult.
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Income racket:

$1-$15k $15-$30k $30-$50k $50-$75k $75-$100k $100-$200k $200-$500k

$500k+

*Data not availale from ource for 500K+ income racket in 2003

 

4. Change in individual tax credit

Tax credit, like tax deduction, are targeted ene�t that allow taxpaer to reduce their tax

ill. Unlike tax deduction which lower the amount of income uject to tax, tax credit

utract a et amount o� the �nal tax ill. Credit that are refundale can reult in a cah refund

if our income tax liailit fall elow zero.

xpand the Child Tax Credit

The Child Tax Credit reduce the income tax liailit of qualifing familie  $1,000 per child.

If a famil doe not owe an taxe, the ma e eligile for the additional child tax credit if

certain condition are met.

The legilation increae the Child Tax Credit to $1,600 per child, plu $300 per �ler and an

non-child dependent. The credit would remain refundale up to $1,000 a under current law.

The legilation alo propoe increaing the income threhold at which the Child Tax Credit

phae out, which would allow higher-income taxpaer to claim the credit.

More than 22 million taxpaer claim the child tax credit…



…and receive aout $27 illion in credit:

Income racket:

No AGI $1-$15K (AGI) $15-$30K (AGI) $30-$50K (AGI) $50-$75K (AGI) $75-$100K (AGI)

$100-$200K (AGI) $200-$500K (AGI) $500K-$1M (AGI) $1M+ (AGI)
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Nearl 20 million taxpaer claim the additional child tax credit…

…and receive more than $26 illion in credit:

Income racket:

No AGI $1-$15K (AGI) $15-$30K (AGI) $30-$50K (AGI) $50-$75K (AGI) $75-$100K (AGI)

$100-$200K (AGI) $200-$500K (AGI) $500K-$1M (AGI) $1M+ (AGI)
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5. Repeal etate taxe

The etate tax i a tax on inherited wealth. tarting in 2001, the tax wa et to e phaed out 

2010. Thi account for the gradual decreae in etate tax revenue during that decade,

culminating in temporar repeal in 2011. The tax wa reintated in 2012, ut onl on etate

larger than $5.5 million, or $11 million for a married couple.

The legilation would raie the threhold to $10 million ($20 million for a married couple) in

2018, and eliminate the etate tax entirel  2024.

tate taxe paid a portion of all federal taxe:

*Note: Total are from the Treaur and ma di�er from total IR data hown elewhere in thi

report

tate Taxe Other Federal Taxe

 

Roughl 12,000 return were uject to the etate tax in 2015…
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tate ize:

Under $5M $5-$10M $10-$20M $20M+

 

…reulting in $17 illion in taxe paid.

tate ize:
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Under $5M $5-$10M $10-$20M $20M+

 

6. Lower the corporate tax rate

The legilation would reduce the corporate income tax rate to 20%.

Corporate income taxe paid a portion of all federal taxe:

*Note: Total are from the Treaur and ma di�er from total IR data hown elewhere in thi

report

Corporate Income Taxe Other Federal Taxe

 

The corporate tax rate (on the lat dollar of income) i currentl 35%…
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…and corporation paid nearl $300 illion in income taxe in the mot recent ear of

data:

*Data for corporation refer to thoe uinee regitered a “C-Corporation.” For data on

other uine tpe, ee the following ection.

7. Lower the tax rate on other uine tpe

“Pa-through” uinee include -corporation, ole proprietorhip, and partnerhip.

Income from thee uinee i “paed-through” to the uine owner’ peronal tax return
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and taxed a ordinar individual income.

The legilation would reduce the tax rate on thee uine tpe to a maximum of 25%.

However, the new tax rate would not appl to all income. 70% of income for thee uine

tpe would e taxed according to individual income tax rate, with the remaining 30% taxed

at the new 25% rate.

Total pa-through uinee  tpe:

-Corporation Partnerhip ole Proprietorhip (non-farm)

 

8. Reduce taxe on income held aroad

The legilation would enact a one-time reduction of the tax rate on pro�t earned outide the

U to 12% for liquid aet and 5% for non-liquid aet, if thoe pro�t are rought ack

onhore, or “repatriated.” In future ear, foreign income would not e taxed.

Untaxed income held overea:
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ource

Internal Revenue ervice

Treaur

O�ce of Management and udget
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